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حسن رضایی‌پور
کارشناس بازار سرمایه

 در ادامه روزهای منفی و 
 امیرمحمد بختیاری

کم‌نوســان، روز گذشته 
بــازار سرمایــه شرایــط 
متفاوتی را تجربه نکرد. روز سه‌شــنبه دماسنج اصلی بازار 
سرمایه با کاهش ارتفاع 0.38درصدی همراه شد و در پایان 
ساعت معاملاتی روز در سطح 2میلیون و 123هزار واحدی 
ایســتاد. افت 8هزار و 110واحدی شاخص کل در حالی 
محقق شد که نماگر هموزن با افت 0.13درصدی روبه‌رو 
شد و در سطح 701هزار و 886واحدی قرار گرفت.در این 
بین شاخص کل فرابورس نیز که معیار مناسبی برای بررسی 
وضعیت سهام مختلف فرابورسی است، حدود 0.1درصد 
سرخ‌پوش شد و در نهایت در سطح 22هزار و 180واحدی 
کار خود را به اتمام رساند. روز گذشته 401 میلیارد تومان 
نقدینگی از بازار خارج شد.  بازار سرمایه در حالی به استقبال 
پنجمین روز معاملاتی می‌رود کــه تداوم محدودیت دامنه 
نوســان همچنان رمــق و جریان شــناوری معامــات را با 
اما‌و‌اگرهای زیــادی روبه‌رو کرده اســت؛ محدودیتی که با 

تدابیر مطلوب‌تری به نفع حقوق سرمایه‌گذاران در شرایط 
فعلی وضع شده است. از طرفی روز گذشته روند افزایشی 
دلار نیما ادامه پیدا کــرد و دلار نیما به بیــش از 46هزار و 
700تومان افزایش پیدا کــرد. اما همچنان تــا زمانی که 
احتمال شعله‌ور شــدن ریســک‌های خارجی وجود دارد، 
شکسته شدن محدوده‌های مقاومتی 2میلیون و 200هزار 
واحدی کمی به دور از انتظار خواهد بود. با وجود اینکه عبور 
از ابرکانال 2میلیون و 100هزار واحدی برای مدتی دور از 
دســرس بود، با فتح آن در هفته‌های گذشــته همچنان 
احتمال از دست رفتن این کانال وجود دارد. باید دید تکلیف 
ریســک‌های سیســتماتیک بورس را به کدام سمت‌وسو 

خواهند کشاند.

بازار از نگاه کارشناسان ۩
حسین مرید‌ســادات، کارشــناس ارشــد بازار سرمایه، 
روند روز گذشــته بورس را این‌گونه ارزیابــی و تحلیل کرد: 
تابلوی معاملات هفته اخیر بورس شرایط متفاوتی را برای 

سرمایه‌گــذاران به ارمغــان آورد. با این وجود تشــدید موج 
جدیدی از ریسک‌های سیستماتیک از اواخر هفته گذشته 
شرایط معاملاتی متفاوتی برای بازار پدید آورد. به طوری که 
سازمان  بورس روز شنبه پیش از گشایش بازار، محدودیت 
دامنه نوسان را اعمال کرد. در شرایطی رمق سرمایه‌گذاری 
از بازار رخت بسته که بازار توانایی رشــد و فتح قله‌ها را در 
سر داشته اســت. با این وجود همچنان سایه ریسک‌های 

سیستماتیک بر سر بورس وجود دارد.  
این کارشناس بازار درخصوص اقدام سازمان در محدود 
کردن دامنه نوسان و عدم تعطیلی چندروزه بازار افزود: در 
شرایطی دامنه نوســان بورس به مثبت و منفی یک‌درصد 
تقلیل پیدا کرده که عملا بازار در خواب مصنوعی فرورفته و 
با تعطیلی موقت تفاوتی ندارد. در صورتی که شرایط کمی 
متفاوت‌تر شــود تعطیلی بازار می‌تواند در دستور کار قرار 
بگیرد. به نظر می‌رسد اقدام اخیر سازمان اقدام مناسبی در 
جهت حفظ حقوق سهامداران بوده است. این کارشناس 
بازار پیرامون تقابل نگاه وزیر اقتصاد و رئیس بانک مرکزی 

مبنی بر تک‌نرخی کردن نرخ ارز گفت: سیاست‌های بانک 
مرکزی در ماه‌های گذشته مشخص بوده و یک‌جانبه‌ترین 
رفتارها پیرامون بورس انجام شــده است. تک‌نرخی شدن 
نرخ ارز در شرایطی که ریسک خارجی به بازار تحمیل نشود، 
می‌تواند محرک مســاعدی برای رشد بازار محسوب شود. 
بر این اساس در صورتی که شــکاف دلار نیما با دلار آزاد به 
محدوده‌های 10درصدی تقلیل پیدا کند، انتفاع نمادهای 
بورسی می‌تواند حداکثری باشد. بنابراین به نظر می‌رسد 
تا زمانی که سایه ســنگین ریســک‌ها بر بورس تداوم پیدا 
کند، رشد نماگرهای اصلی تا سقف‌های پیشین واقع‌بینانه 
نخواهد بود.  نیما میرزایی، کارشناس ارشد بازار سرمایه نیز  
در توصیف وضعیت این روزهای بازار اظهار کرد: بازار سرمایه 
پس از افت‌های پی‌در‌پی ناشی از تنش‌های ماه‌های اخیر، 
در روزهای پایانی شهریورماه وضعیت باثباتی را تجربه کرد. 
تیم اقتصادی دولت جدید از ماه‌های گذشته رسما کار خود 
را آغاز کرد و انتخاب ریاست جدید سازمان در کنار موج اخبار 
مثبت پیرامون آغاز مذاکرات هسته‌ای، موج خبری مثبتی در 
بازار هفته گذشته رقم زد و تابلوی معاملاتی سبز را در طول 
هفته به رخ کشید. با این وجود افزایش تنش‌های بین‌المللی 
از روزهای پایانی هفته گذشــته، شرایط رشد بازار را کمی 
دگرگون کرد؛ شرایطی که در روز نخست بازگشایی بازار در 
هفته جاری سازمان را بر آن داشت تا محدودیت دامنه نوسان 

را تشدید کند و به مثبت و منفی یک‌درصد تغییر دهد.  
این کارشناس بازار درخصوص اقدام سازمان در محدود 
کردن دامنه نوســان ادامه داد: برخلاف تعلل ســازمان در 
تنش‌های گذشــته، محدود کردن دامنه نوســان توســط 
سازمان در روزهای گذشــته اقدام مثبت و به‌موقعی بود و 
ضرب نخست هیجانات با چنین اقدامی گرفته شد. به نظر 
می‌رسد محدود کردن دامنه نوسان در مواقعی از این دست 
تنها اقدامــی لازم بــوده و نمی‌توان آن را یــک اقدام کافی 
شمرد. در این مواقع دولت می‌تواند با هماهنگی وزارت امور 
اقتصادی و دارایی و سازمان بورس، بسته‌های حمایتی را به 
صورت مستقیم و موثر به بازار تزریق کند تا بازار از گرفتاری 

در دام رکودی نجات یابد. 
این کارشناس بازار در خصوص تقابل نگاه وزیر اقتصاد 
و رئیس بانک مرکزی در خصوص تک‌نرخی شدن نرخ ارز 
این‌گونه گفت: تا زمانی که موضوع مذکور به صورت ریشه‌ای 
حل نشود، نمی‌توان نسبت به صحبت متولیان خوش‌بین 
بود. شکاف دلار نیما با دلار بازار آزاد آسیب جدی به اقتصاد 
کشــور وارد کرده اســت. دلار نیما با وجود رشد، همچنان 
فاصله زیادی با دلار بازار آزاد دارد و تا زمانی که شیب افزایش 
دلار نیما کمتر از نرخ رشــد تورم و دلار بازار آزاد باشد، این 
شکاف کاهش پیدا نخواهد کرد. به نظر می‌رسد در صورتی 
که ســطح تنش‌ها در بازار هفته‌ آینده کاهــش پیدا کند، 

شرایط تعادلی به بازار بازگردد. 

عبور از ابرکانال 
2میلیون و 

100هزار 
واحدی برای 

مدتی دور 
از دسترس 

بود، با فتح آن 
در هفته‌های 

گذشته همچنان 
احتمال از دست 

رفتن این کانال 
وجود دارد

بوتـان  صنعتـی  گـروه  شـرکت  محتـرم  سـهامداران  کلیـه  از  بدینوسـیله 
(سـهامی عام)  و یـا نماینـدگان قانونـی آنـان دعـوت مـی نمایـد تـا در جلسـه 
مجمـع عمومـی فـوق العـاده شـرکت کـه راس سـاعت 14:30بعـداز ظهـر 
روز دوشـنبه مـورخ 1403/07/23 بـه آدرس: تهـران - خیابـان سـهروردی 
شـمالی- خیابـان هویـزه شـرقی - خیابـان سـهند -  پـلاك 36طبقـه پنجـم 
برگـزار می گـردد، حضـور به هـم رسـانند. ضمنـاً بـه همـراه داشـتن کارت 

شناسـایی معتبـر الزامـی اسـت.
کلیـه سـهامداران، وکلا یـا نماینـدگان قانونـی محترم آنـان می توانند به منظور 
اخذ برگ حضور درجلسـه از سـاعت 10 الی 12 روز یکشـنبه 1403/07/22 
بـا دردسـت داشـتن اصـل کارت شناسـایی معتبـر بـه امور سـهام شـرکت واقع 
در تهـران - خیابـان سـهروردی شـمالی- خیابـان هویـزه شـرقی - خیابـان 
سـهند - پـلاك 36 طبقـه همکـف مراجعـه نماینـد. ضمنـاً از حضـور افـرادی 

کـه کارت ورود بـه جلسـه مجمـع را دریافـت نکـرده باشـند ممانعـت می گردد.
دستور جلسه :

1. افزایـش سـرمایه از محـل مـازاد تجدیـد ارزیابـی دارایـی های ثابت مشـهود 
(طبقـه زمین ) 

2. تغییر مواد 4، 5 و 37  اساسنامه
3. سـایر مـوادي کـه تصمیـم گیـري راجـع بـه آن در صلاحیـت مجمع عمومی 

فـوق العاده می باشـد.
سـهامدارانی کـه امـکان حضـور درمجمـع مذکـور را ندارنـد مـی توانند مراسـم 
برگـزاری مجمـع را ازطریـق پیونـد ذیـل بـه صـورت آنلایـن مشـاهده نمایند .

https://butane .solukag.ir :آدرس سایت

هیأت مدیره شرکت گروه صنعتی بوتان (سهامی عام )

آگهي دعوت به مجمع عمومي فوق العاده  شرکت گروه صنعتي بوتان (سهامي عام )
به شماره ثبت ۹۴۶۶ تهران و شناسه ملي ۱۰۱۰۰۳۹۳۸۲۶

بوتـان  صنعتـی  گـروه  شـرکت  محتـرم  سـهامداران  کلیـه  از  بدینوسـیله 
(سـهامی عـام)  و یـا نماینـدگان قانونـی آنـان دعـوت مـی نمایـد تـا در جلسـه 
مجمـع عمومـی عـادی بـه طـور فـوق العـاده شـرکت کـه راس سـاعت 14 
بعـداز ظهـر روز دوشـنبه مـورخ 1403/07/23 بـه آدرس : تهـران - خیابـان 
سـهروردی شـمالی- خیابان هویزه شـرقی - خیابان سـهند -  پلاك 36طبقه 
پنجـم برگـزار می گـردد، حضـور به هـم رسـانند. ضمنـاً به همراه داشـتن کارت 

شناسـایی معتبـر الزامـی اسـت.
کلیـه سـهامداران ، وکلا یـا نماینـدگان قانونـی محترم آنان می توانند به منظور 
اخذ برگ حضور درجلسـه از سـاعت 10 الی 12 روز یکشـنبه 1403/07/22 
بـا دردسـت داشـتن اصـل کارت شناسـایی معتبـر بـه امور سـهام شـرکت واقع 
در تهـران - خیابـان سـهروردی شـمالی- خیابـان هویـزه شـرقی - خیابـان 

سـهند - پـلاك 36 طبقـه همکـف مراجعـه نماینـد. ضمنـاً از حضـور افـرادی 
کـه کارت ورود بـه جلسـه مجمـع را دریافـت نکـرده باشـند ممانعـت می گردد.

دستور جلسه :
1. انتخاب اعضای هیأت مدیره 

2. سـایر مـوادي کـه تصمیـم گیـري راجـع بـه آن در صلاحیـت مجمع عمومی 
عـادی به طورفـوق العاده می باشـد.

سـهامدارانی کـه امـکان حضـور در مجمـع مذکـور را ندارنـد می توانند مراسـم 
برگـزاری مجمـع را ازطریـق پیونـد ذیـل بـه صـورت آنلاین مشـاهده نمایند .

https://butane .solukag.ir :آدرس سایت

هیأت مدیره شرکت گروه صنعتی بوتان (سهامی عام )

آگهي دعوت به مجمع عمومي عادی به طور فوق العاده  شرکت گروه صنعتي بوتان (سهامي عام )
به شماره ثبت ۹۴۶۶ تهران و شناسه ملي ۱۰۱۰۰۳۹۳۸۲۶

آگهی مناقصه
شـرکت شـیمیایى فـرآورد قشم(سـهامى عام) در نظـر دارد تأمیـن مواد 
افزودنـی خـود را (10 تـن مسـتربچ سـفید بـدون کربنـات کلسـیم و تیتان ٪50 
بـه بـالا، 6 تـن کمـک فرآینـد و 7 تـن آنتـی بـلاك) از طریـق برگـزاری مناقصـه 
عمومـی بـه ازای دریافـت 23 تـن مـواد پلـی اتیلـن سـنگین تزریقـی از شـرکت 

شـیمیایی فـرآورد قشـم بـه اشـخاص حقوقـی واجد شـرایط واگـذار نماید.
تاریـخ دریافـت اسـناد از 1403/07/11 لغایـت 1403/07/16 و تاریـخ تحویـل پاکات 
از 1403/07/17 لغایـت 1403/07/18، علاقه منـدان می تواننـد جهت دریافت اسـناد 
مناقصـه بـه ایمیـل procurement1.fqc@gmail.com اعـلام آمادگـی و 
بـرای کسـب اطلاعـات بیشـتر بـا شـماره تمـاس 021-88993625-88993814 

داخلـی 116 (واحـد بازرگانـی) تمـاس حاصـل نمایند.
www.faravard-qeshm.com :سایت

* هزینه انتشار این آگهی برعهده برنده مناقصه خواهد بود.
* شرکت در رد یا قبول پیشنهادات مختار می باشد.

روابط عمومى شرکت شیمیایى فرآورد قشم

شـرکت طـرح و توسـعه آریـا عمـران پـارس (سـهامى خـاص) در نظـر دارد یک 
دسـتگاه سـاب بتـن مـدل mp 6000 واقـع در پـروژه مگاپـارس خـود را از 
طریـق مزایـده بـه فـروش رسـاند.  متقاضیـان مـى تواننـد جهـت دریافـت 
اسـناد شـرکت درمزایـده ، از تاریـخ 1403/07/11  بـا مراجعـه بـه سـایت 

megapars.co  نسـبت بـه دریافـت اسـناد اقـدام نماینـد.   
نشـانى محـل پـروژه : تهـران، مرودشـت پـلاك یـک، شـماره تمـاس جهـت 

 09121755717  : هماهنگـى 
نشـــانى دفتـــر مرکـــزى: تهـــران، میـــدان ســـپاه ابتـــد اى خیابـــان خواجـــه 

نصیر الدین طوسى غربى پلاك 206
تلفن: 74265000 داخلى 408-143 

مشخصات دستگاه :  دستگاه ساب بتن مدل
 MP6000 MUL TIPURPOSE MACHINE  به همراه دو دستگاه جانبى شامل: 

1- دسـتگاه سـاب بتن مدل MP PLANER HEAD به سـریال نامبر 20686   
 .( spe )

2- دستگاه  SPE – MP B500 - PWBLAST HEAD به سریال نامبر 20476

مزایده فروش 
یک دستگاه ساب بتن

شرکت طرح و توسعه آریا عمران پارس (سهامى خاص) در نظر دارد 
یـک دسـتگاه پلـه برقـى شـانگهاى میتسوبیشـى در پـروژه مگاپارس 
بـه زاویـه 35 درجـه و ارتفـاع 6 متـر و عـرض 80 سـانتى متـر واقـع 
در پـروژه مگاپـارس خـود را از طریـق مزایـده بـه فـروش رسـاند.  
متقاضیـان مـى تواننـد جهـت دریافـت اسـناد شـرکت در مزایـده ، از 
تاریخ 1403/07/11 بامراجعه به سـایت megapars.co  نسـبت 

بـه دریافت اسـناد اقـدام نمایند.  
آدرس محل پروژه: تهران، مرودشـت پلاك یک شـماره تماس جهت 

هماهنگى : 09121755717 
آدرس دفتـر مرکـزى:  تهـران، میـدان  سـپاه ابتـداى  خیابـان  خواجه 

نصیـر الـد یـن  طوسـى  غربـى  پـلاك  206
تلفن:  74265000 داخلى 408-143 

مزایده فروش یک دستگاه پله برقی 
شانگهای میتسوبیشی 

بـه اطـلاع مـی رسـاند گـروه سـیمان تهـران در نظـر دارد نسـبت بـه شناسـایی تامیـن کننـده بـه منظـور خریـد ، نصـب و راه انـدازی و اخـذ خدمات پس از فروش با اسـتفاده از شـش واحد نیروگاهی 
کوچـک مقیـاس ژنراتورهـای دیزلـی گازوئیـل سـوز مـورد نیـاز مجتمـع کارخانـه ای خـود و شـرکت های هـم گروه طبق جدول ذیـل اقدام نماید. 

جمعسیمان گیلان سبزسیمان نهاوندسیمان پیوند گلستانسیمان ایلامسیمان هگمتانسیمان تهرانشرکت

502424161616146ظرفیت ( مگاوات) 

آگهی فراخوان عمومی شناسایی و ارزیابی تامین کننده  

لـذا از کلیـه شـرکت هـای واجـد الشـرایط دعـوت مـی گـردد حداکثـر از تاریخ چـاپ این آگهی 
بـه مـدت 15 روز کاری نامـه اعـلام آمادگـی خـود را همـراه مـدارك ذیـل بـه آدرس تهـران 
خیابـان فردوسـی خیابـان تقـوی کوچـه انوشـیروانی پلاك 5 دبیرخانه حراسـت سـیمان تهران 

تحویـل نمایند. 
الـف)  اسـناد و مـدارك: درخواسـت رسـمی بـا ذکـر شـماره و موضـوع آگهـی ( اعـلام آدرس 

ایمیـل، شـماره تمـاس تلفـن ثابـت و همـراه الزامـی اسـت) 
ب) اساسـنامه و مـدارك ثبتـی. (شـماره ثبـت، کـد اقتصـادی و شناسـه ملـی، گواهـی ثبـت، 

گواهـی آخریـن تغییـرات و....)
پ)  رزومه، سـوابق اجرا و نمونه قراردادها و توافقنامه های انجام شـده مرتبط با موضوع آگهی. 

(قرارداد و رزومه ارسـالی باید مربوط به سـال 1400 تا کنون و مرتبط با موضوع آگهی باشـد)
ت) سوابق پروژه های مشابه انجام شده در صنعت. 

ث ) ارائـه مـدارك کامـل و اطلاعـات فنـی تجهیـزات مـورد پیشـنهاد و امـکان بازدیـد از مـوارد 
مشـابه در داخـل و یـا خـارج از کشـور.  

ج )گواهی اعلام رضایت کارفرمایان قبلی در خصوص خدمات مذکور در موضوع آگهی 
چ) محـل نصـب و راه انـدازی تجهیـزات بـا توجـه بـه جـدول فـوق در سـایت هـر کارخانـه بـه 

صـورت مجـزا می باشـد. 
ح) هـر شـرکتی مـی توانـد متناسـب بـا تـوان و ظرفیـت خـود در یـک یا چند نیروگاه مشـارکت 

نماید. 
از آنجایـی کـه گـروه سـیمان تهـران در رد یـا پذیـرش هـر یـک از متقاضیـان مختـار خواهـد 
بـود ، لـذا ارائـه اسـناد و مسـتندات هیـچ گونـه حقـی بـرای متقاضیـان ایجـاد نخواهـد کـرد. 
ضمنـا جهـت کسـب هرگونـه اطلاعـات بیشـتر مـی توان در سـاعت هـای اداری با شـماره تلفن 

09121390627 آقـای مهنـدس عقیلـی تمـاس حاصـل فرماینـد. 

شـرکت صنایـع فـولاد کاوه شـرق در نظـر دارد از طریـق فراخـوان عمومـی 
نسـبت بـه ارزیابـی کیفـی و تعییـن پیمانکاردارای صلاحیت (فنـی، مالی و دارای 
تجربـه مرتبـط) جهـت دعـوت بـه مناقصـه طراحـی تفصیلـی، سـاخت، تأمیـن، 
حمل،نصـب و را ه انـدازی و تأمیـن مالـی پـروژه گندلـه سـازی 5 میلیـون تنـی 
خـود بـه روش لورگـی در منطقـه سـنگان اسـتان خراسـان رضـوی اقـدام نماید. 
از علاقه مندان به شـرکت در مناقصه دعوت می شـود تا قبل از سـاعت 16 روز 
دوشـنبه مـور خ 1403/07/16 بـه صـورت مراجعـه حضـوری بـه آدرس کارفرمـا 
واقـع در تهـران، ضلـع شـمالی بلـوار میردامـاد، بیـن کازرون و شـمس تبریـزی، 
پـلاك183، طبقـه دوم، واحـد اول ضمـن اعـلام آمادگـی، اسـناد مربوط به پیش 
ارزیابـی را دریافـت نمـوده و پـس از تکمیـل آن، نسـخ اصـل بـه همـراه کلیـه 
مسـتندات مربوطـه ممهـور بـه مهـر و امضـای مجـاز شـرکت حداکثـر تـا تاریـخ 
07/ 1403/08 بـه نشـانی کارفرمـا  تحویـل  نماینـد. مناقصـه گـران مـی تواننـد 
جهـت دریافـت اطلاعـات بیشـتر بـا آدرس الکترونیـک info@eksico.ir مکاتبه 
نمـوده و یـا بـا شـماره تلفـن هـای 22923329 و 22920534، واحـد بازرگانـی 

شـرکت، تمـاس حاصـل نمایند. 

آگهی فراخوان عمومی 
ارزیابی و شناسایی پیمانکاران 

محبوبترین وب سایت 
روزنامه ای فارسی زبان

DONYA-E-EQTESAD.COM

چرا بورس متعادل نمی‌شود؟

 بورس تهران از ابتدای هفتــه تحت‌تاثیر تلاطم‌های شــدید در منطقه 
1.46درصــد از ارتفاع خــود را از دســت داده اســت و در‌حالی‌که ارزش 
معاملات خرد در آخرین روز معاملاتی هفته قبل در ســطح 4هزار میلیارد 
تومانی قرار داشت، اکنون با نزول 60درصدی، به سطح یک هزار میلیارد 
تومان رسیده اســت و بخش چشــمگیری از سرمایه‌های خرد در پی بروز 
مخاطرات بیرونی، راه خروج از سهام را در پیش گرفته‌اند. بررسی‌ها نشان 
می‌دهد مقارن با خروج سرمایه‌ها از جریان معاملات ســهام، تقاضا برای 

صندوق‌های طلا افزایش یافته است. 
در روزهای گذشــته یکی از پرســش‌های پرتکرار در میان اهالی بازار، 
چرایی روند نزولی بــورس از ابتدای هفته بود. با توجه بــه اینکه بازارهای 
موازی به سرعت توانستند از واکنش اولیه به ترور حسن نصرالله عبور کنند، 
این پرسش از اهمیت بیشــری برخوردار است که چرا بورس همچنان در 
حال از دست دادن ارتفاع اســت و پول با قدرت زیاد در حال خارج شدن 
است؟ به نظر می‌رســد یکی از مهم‌ترین عواملی که منجر به تداوم ریزش 
بورس شده، به اعمال محدودیت دامنه نوســان مرتبط است. محدودیت 
دامنه نوسان در بورس تهران باعث شده »معامله‌گران روزانه« نتوانند وارد 
بازار شوند. تجربه نشــان می‌دهد هرگاه بازار با محدودیت‌های جدید در 
بخش دامنه نوســان مواجه می‌شــود، معامله‌گران کوتاه‌مدت از ورود به 
بازار منع می‌شــوند. هر معامله خرید و فروش در حدود 1.5درصد هزینه 
کارمزد دارد؛ این در حالی است که سقف نوســان بازار در حدود 2درصد 
است. بنابراین طبیعی است که سرمایه‌گذار دچار هراس معاملاتی شود. 
اما از آنجا که در بازارهایی همچون ارز و طــا خبری از اعمال محدودیت 
نیست، بازارهای مذکور به‌سرعت می‌توانند از هیجان اولیه فاصله بگیرند 
و منطقی‌تر رفتار کنند. تحمیل دامنه نوســان به بازار سهام شرایطی را به 
وجود آورده تا بعد از عبور چهارروزه از تنش ابتدایی همچنان سهامداران 
در حال فروش هســتند و شــاخص کل در سراشیبی ســقوط قرار گرفته 
است. اعمال محدودیت دامنه نوسان از سوی سیاستگذار بورسی، علاوه 
بر اینکه منجر به سردرگمی سرمایه‌گذاران شــده، از سوی دیگر این مهم 
می‌تواند به بی‌اعتمادی بیشتر نیز دامن بزند. آنچه مسلم است بازار سهام 
با وجود تشدید محدودیت دامنه نوسان معمولا به‌سرعت وارد فاز فروش و 
ریزش می‌شود. به این ترتیب تا زمانی که بر این استراتژی پافشاری شود، 
بازار نمی‌تواند به مسیر تعادلی بازگردد. بازار سهام از ابتدای سال توسط 
ریسک‌های سیاسی احاطه شده است. همین امر سبب فرسایشی شدن 
روند نماگرهای سهامی شد. تعدد ریسک‌های سیاسی و نقش منفی آن بر 
تالار سهام، با توجه به تکرار آن، به یکی از محرک‌های منفی بورس تهران 
مبدل شده و نمی‌گذارد سرمایه‌گذاران با فراغ بال و آسوده‌خاطر وارد بازار 
شوند. در این میان به نظر می‌رسد تنها راه پشت سر گذاشتن این چالش، 
تدابیر جدی از سوی سیاســتگذار بورسی اســت. نحوه مدیریت بازار در 
بزنگاه‌های حساس می‌تواند از فرسایشی شدن معاملات و سریال اصلاح 
قیمت‌ها بکاهد. چنان‌که گفته شــد معمولا ســهامداران خرد با افزایش 
ریســک‌های سیســتماتیک شروع به خروج از بازار می‌کنند؛ در این بین 
هر عاملی که منجر به ترس مضاعف معامله‌گران شــود در نهایت به خروج 

پول می‌انجامد.

خروج  آرام پول از بورس ادامه دارد

معاملات سهامی در تعلیق؟ 
علی محمدی/ دنیای اقتصاد 

d o n y a - e - e q t e s a d . c o m


